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ESTADOS FINANCIEROS IFRS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ANALISIS RAZONADO

Con el proposito de realizar un analisis de los estados financieros, preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, respectivamente. A continuacion se presenta un resumen de los
principales indicadores que permiten obtener una vision resumida de Empresa Portuaria

Iquique.

l. Variaciones de Estado de Situacién Financiera

Activos Corrientes
Activos No Corrientes

Total Activos

Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes

Total Pasivos
Patrimonio (neto)

Total Pasivo y Patrimonio

Ganancia antes de impuesto
Ganancia después de impuesto

Analisis Razonado Diciembre 2016
(\Valores en miles de pesos)

Diciembre Diciembre Variacion
2016 2015 M$ %
M$ M$
6.572.509 9.275.080 (2.702.571) -29,1%
88.275.826 76.464.310 11.811.516 15,4%
94.848.335 85.739.390  9.108.945 10,6%
9.245.313 4.645.701  4.599.612 99,0%
27.844.495 29.022.706 (1.178.211) -4,1%
37.089.808 33.668.407  3.421.401 10,2%
57.758.527 52.070.983  5.687.544 10,9%
94.848.335 85.739.390  9.108.945 10,6%
Diciembre Diciembre Variacion
2016 2015 M$ %
M$ M$
14.136.273 6.985.701 7.150.572 102,4%
5.687.544 3.208.651 2.478.893 77,3%
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a) Analisis de las principales variaciones del Balance

En el siguiente analisis se revisan los aspectos mas relevantes de la evolucion de los
componentes del balance, tanto en su aspecto corriente como no corriente.

Activos Corrientes:

Al 31 de diciembre de 2016 los activos corrientes disminuyeron en M$2.702.571,
equivalentes al 29,1% en relacion a los existentes al 31 de diciembre de 2015.

Esta variacion corresponde principalmente a la disminucién de las inversiones financieras
en el presente afio, debido a los menores excedentes de caja por el uso de fondos para el pago
de las obras en curso.

Activos No Corrientes:

Los activos no corrientes, al 31 de diciembre de 2016, aumentaron en M$11.811.516
equivalentes a 15,4% en relacion a los registrados al cierre del ejercicio de 2015.

Estos valores se explican especialmente por la variacion positiva de “Propiedades, planta y
equipos” generada por la incorporacién de nuevos activos y mejoras a bienes ya existentes,
por un valor de M$12.613.615 correspondientes a la primera etapa del proyecto “Reposicion
Frente de Atranque N°1”.

Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes aumentaron en M$4.599.612 (99,0%), justificado fundamentalmente
por un aumento de la provisién por impuesto a la renta por pagar.

Esto se produce por mayores ingresos resultantes del pago del anticipo de la recuperacion
de seguros por los terremotos del 2014.

Pasivos No Corrientes

Los pasivos no corrientes presentan una variacion negativa de M$1.178.211 (4,1%), donde
se destaca principalmente la disminucion de “Otros pasivos no financieros, no corrientes”.



Empresa
Portuaria
lquique

El Norte de Chile

Este rubro presenta los efectos de la valorizacion del canon minimo garantizado el cual
disminuy6 en relacion al afio anterior en M$800.163, equivalente a un (7,1%). Es importante
destacar gque la variacion por este concepto se origina por el efecto de cuantificar a valor
actual del activo y por el devengamiento de un periodo, el cual se compensa en un 100% con
su contrapartida en el pasivo tanto corriente como no corriente. En la valoracion de este
componente se utiliz6 una tasa de descuento de 4,12% a diciembre 2016 (4,7% al 31 de
diciembre de 2015).

Patrimonio

El patrimonio de la empresa tuvo un incremento de 10,9%, producto del resultado después
de impuestos del ejercicio enero a diciembre de 2016, el cual asciende a M$5.687.544.

b) Andlisis del Estado de Resultados Integrales

El analisis de los resultados integrales se centra en la comparacion de los saldos acumulados
a diciembre de 2016 y diciembre de 2015.

01.01.2016 al 01.01.2015 al
31.12.2016 31.12.2015
M$ M$

Canon de Arriendo ITI 2.751.350 27,1% 2.805.256 25,4%
T.U.P. (Tarifa Uso de Puerto) 5.251.782 51,8% 5.452.806 49,4%
Servicios por uso de muelles nave / carga 24.460 0,2% 31.849 0,3%
Servicios de almacenaje y acopio 530.145 5,2% 989.998 9,0%
Concesiones y usos de areas 1.272.263 12,5% 1.457.162 13,2%
Otros servicios 309.289 3,1% 311.217 2,8%
Total ingresos ordinarios 10.139.289 100% 11.048.288 100%
Otros gastos, por naturaleza (2.975.349) 52,1% (2.317.941) 47,7%
Gastos por beneficios a los empleados (1.461.198) 25,6% (1.443.739) 29,7%
Gasto por depreciacion y amortizacion (1.228.625) 21,5% (1.054.510) 21,7%
Materias primas y consumibles utilizados (44.000) 0,8% (44.160) 0,9%
Total gastos y costos ordinarios (5.709.172) 100% (4.860.350) 100%
Otras ganancias (pérdidas) 9.609.263 778.839

Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 14.039.380 6.966.777
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Al 31 de diciembre de 2016 la utilidad antes de impuesto ascendié a M$14.136.273, lo que
refleja un aumento en los resultados de M$7.150.572, lo que corresponde a 102,4% respecto
a igual periodo del afio anterior, atribuido principalmente al pago del anticipo de la
recuperacion de seguros por los terremotos del 2014.

Los ingresos ordinarios presentan una disminucion de M$908.999 (-8,2%) respecto al afio
2015. Los ingresos, en general, sufrieron una contraccion durante el afio 2016 donde se
destaca principalmente una menor venta en servicios de almacenamiento que representan
M$459.853 menos que el afio anterior. Esto se explica porque el depdsito de carga indirecta,
especificamente vehiculos, ha disminuido durante el afio.

En el caso de la disminucion en los servicios de TUP, se explica por el menor nimero de
naves atendidas durante el afio, las que pasan de 460 a diciembre 2015 a 451 a diciembre
2016; sin embargo, tal como se muestra en la tabla anterior, la TUP se mantiene como el
principal componente de los ingresos, en ambos periodos.

Con respecto a la disminucion experimentada por Concesiones y Usos de Area, esto se debe
a una menor utilizacion de los recintos portuarios de EPI, por parte de nuestro concesionario.

En cuanto a los costos y gastos relacionados con las actividades ordinarias podemos concluir
que la composicion del periodo 2016 no presenta grandes discrepancias con respecto a igual
periodo 2015, segln se detalla a continuacion:

Los gastos y costos ordinarios presentan un aumento de M$848.822 (17,5%), respecto a
igual periodo del afio anterior, variacion que se explica, primordialmente, por el incremento
de los “Otros gastos por naturaleza” los cuales ascienden a M$657.408 (28,4%), de los cuales
el componente con mayor relevancia son Otros Servicios por Terceros, los que se ven
afectados por el cierre parcial del proyecto “Reposicion Frente de Atranque N°17.

Por otra parte, en este afio fue de gran importancia el pago, por parte de Penta Seguros, de
UF 350.000 como anticipo de la recuperacion de seguros por los terremotos del 2014, los
que se registraron en “Otras ganancias” que alcanzan a M$9.609.263 (1.133,8%) en
comparacion al periodo anterior.

c) Analisis del Estado de Flujos de Efectivo

El anticipo de la recuperacion de seguros por los terremotos del 2014, afectd positivamente
a todos los informes financieros del afio. Lo que respecta a este informe, se reflejé en un
mayor flujo neto originado por la actividad de la operacion respecto al afio anterior de
M$6.260.859.
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El flujo de las actividades de inversion se presenta negativo, con un total de
M$(16.810.184), superior al registrado en el afio 2015. Este flujo negativo se origina por los
desembolsos originados por la adquisicion de propiedad, planta y equipo, y que corresponde
basicamente a la incorporacion de nuevos activos y mejoras a bienes ya existentes, por la
primera etapa del proyecto “Reposicion Frente de Atranque N°1”, proyecto que tiene una
duracion de dos afios.

En cuanto a los flujos de las actividades de financiamiento, estos no presentan movimientos
en ninguno de los dos periodos, 2016 y 2015.

Con todo, aun cuando el Estado de Flujos de Efectivo del presente afio se presenta negativo
y 0,8 veces menor que el afio 2015, es importante indicar que la empresa cuenta con una
linea de sobregiro aprobada por M$1.850.000, para cubrir futuras necesidades de caja.
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Il.  Analisis de los principales indicadores financieros

Diciembre Diciembre
2016 2015

Liquidez
Liquidez Corriente (1) 0,77 2,33
Endeudamiento
Razén de endeudamiento (2) 0,29 0,22
Proporcion de la deuda
Deuda corriente sobre deuda total 0,25 0,14
Deuda no corriente sobre deuda total 0,75 0,86

(1) El pasivo fue depurado de los ingresos diferidos por obras ITI, ascendente a M$ 668.663 para diciembre de 2016 y diciembre de
2015.

(2) El pasivo fue depurado de los ingresos diferidos por canones garantizados y obras ITI, ascendente a M$20.483.366 en diciembre
de 2016 (M$22.012.803 en diciembre de 2015).

Diciembre Diciembre
Rentabilidad 2016 2015
Rentabilidad del Patrimonio 9,8% 6,2%
Rentabilidad del Activo (1) 6,8% 4,4%

(1) El activo fue depurado de los cnones garantizados por cobrar, ascendente a M$11.456.413 en diciembre de 2016 (M$12.317.186
en diciembre 2015).

Diciembre Diciembre

2016 2015
EBITDA M$ M$
Ganancia antes de impuesto 14.136.273 6.985.701
Gastos por depreciacion y amortizacion 1.228.625 1.054.510
Ingresos financieros (268.760) (411.542)
Costo financiero (1) 327.565 0
Utilidad diferida activos en concesion (668.663) (668.663)
Diferencias de cambio (154.498) 420.141
Resultados por unidades de reajuste (1.200) (27.523)
Total EBITDA 14.599.342 7.352.624

(1) Costo financiero atribuible al valor residual que la Empresa cancelara a ITI, al final de la concesion por las obras obligatorias.
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En general podemos concluir que en durante el afio 2016, se presentan dos hitos importantes:
el anticipo de la recuperacion de seguros por los terremotos del 2014 y la ejecucion de la
primera etapa del proyecto “Reposicion Frente de Atranque N°17.

Estos hitos han generado los resultados altamente positivos en los distintos analisis
presentados, en especial los que corresponden a ingresos y flujos positivos, como son “Otras
Ganancias”, aun cuando la operativa del puerto haya sido menor que el afo anterior. Esto
ultimo genera ademas, un aumento considerable en lo que corresponde al célculo de
impuestos por pagar, como es el impuesto renta.

Por lo anterior, se explica que la Liquidez del presente afio sea menor que la del afio 2015 y
que, a su vez, los indices de Endeudamiento, en su mayoria sean mayores. Los resultados
finales, producto de esto mismo, se ven reflejados en los indices de Rentabilidad alcanzados.

El resultado del EBITDA, del periodo 2016, es otra presentacion de lo analizado
anteriormente, el que es superior en un 98,6% al alcanzado en el mismo periodo del afio
anterior.

I1l.  Andlisis Operacional

Lo que respecta a la actividad operativa, como sistema portuario, podemos indicar que
presenta un proceso mixto, dado que algunas actividades representan bajas operativas
mientas que otras, pequefias alzas en relacién al periodo anterior. Esto se ve reflejado en que
el Tonelaje de Registro Grueso (TRG) bajo de 23.577.412 a 22.040.531 (-6,5%), la carga
vehiculos disminuyo en un 24,7%, asi como se recibieron menores naves.

Por otra parte podemos decir que el tonelaje total transferido al 31 de diciembre de 2016 fue
superior al mismo periodo del 2015, al pasar de 2.061.572 a 2.205.367, lo que representa un
incremento de 7,0%. En lo que respecta a las importaciones y exportaciones, estas
aumentaron en un 0,8% y 7,9% respectivamente, mientras que la carga contenedorizada
siguid la misma tendencia al alza experimentando un incremento de un 13,7%. Por altimo,
el transito de carga a Bolivia aument6 en 41,0% con respecto al afio anterior.
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Lo anterior se presenta en el siguiente cuadro:

A Diciembre
2016

Tonelaje Transferido 2.205.367
TR.G. 22.040.531
Naves atendidas 451
Carga Vehiculos 146.927
Importaciones 1.144.810
Exportaciones 578.234
Tréansito Bolivia 241.908
Carga contenedorizada 1.795.386

Analisis de la competencia:

A Diciembre
2015

2.061.572
23.577.412
460
195.208
1.136.143
535.744
171.532
1.578.364

Variacion

7,0%
-6,5%
-2,0%

-24,1%

0,8%

7,9%
41,0%
13,7%

En cuanto a la competencia, podemos indicar que los principales competidores del Puerto
de Iquique, en lo que respecta a competencia interportuaria, son los puertos de Arica,
Antofagasta y Angamos, por su cercania geografica y tipos de carga transferida.

También es importante tener presente que, producto del proceso de concesion que comenzé
en el afio 2000, la Empresa Portuaria Iquique ha realizado un trabajo en conjunto con la
concesionaria ITI, la que presenta caracteristicas de socios estratégicos, ya que comparten el
objetivo de incrementar la carga total transferida por el puerto, potenciando en forma
conjunta a Iquique como centro de transferencia de carga y, de esta forma, enfrentando en

conjunto la competencia externa.



